
 

�

�
����������	���
�������

����
��		�����������������
 ������

��
��������		��	 ����		��!�
�"���	�
����#$�%�
�		��	 ����		��������&����'�����(���	�
���)�#*����	 �+�,����		��-�'��
������
��
��

��������.�
��	����/�������-(��##)�#�0#�1)�

�
�

�

�

����������	���
���
��������
���
��

�����	�������	�����

���
�

����,	��������$2��2�*2�0���	� �������������������	���� ��	�����������
���������������

�

����
���������

�

 
 

�  �������	�����	�������	���������������

�

 



    

���������	
�� � � � �
���
� 1������ �

�!"��#�

�

�����$#��%#!&��!'�%�&�(� .............................................................................................3 

)�)�  � 3+�345-���-�4�4�67-8�4�4��3+�345-���-�3+���-��-8�4 ����������������������������������������������������������������������������� 
)�1� 8 !!9-5:-��499�� ! ���� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

��  �'!&#!)&��"#*�"'�)%#!&' .................................................................................6 

+� �!$'�%�&�(���**���*�#!&#*� ...............................................................................8 

,�  �#*�-�'!���'!��*&�#�!'�%#�#�"'�)%#!&� ........................................................9 

.�  /��!��/��0)�"��/#��*1#�#�)-�'!#�"#0*��'�"�!� ................................................10 

��  $�&&'���"��#�#�)-�'!#�#�&��"�!0�(#!)#� .......................................................12 
��)�  . �338+-�+-94���3-�/4+�9��!4�3�4;4�63-8� ����������������������������������������������������������������������������������������������)1 
��1� 3+��-�5� � 4�64�� ��4�-��-�4�4�67-8�4 � ����������������������������������������������������������������������������������������������������)�  

��  �&��&#0���"��&���%����'!#�"#0*��'�"�!� .........................................................15 
*�)�  � +-34+-��-��4947-8�4��49�!+8<4+ ��4587-�38+4 ��������������������������������������������������������������������������������������)� 
*�1� � 7-8�- ���43.� �� -+-33-��= �++��3 ��8 !!9-5�7-8�-� � 8��4+3-!-9-�>683�3-��6-��4+��3-�+4589��4�3�3-�-3�9- ��-

� )% 
*���  � 7-8�-�4�� 43. �>683�3-��6-��4+��3-�+4589��4�3�3-��8����7-8��9- ��������������������������������������������������������1# 
*���  8 !!9-5�7-8�- ��46+828!!9-5�7-8�-�4� 3-389-��-�� 3�38� >683�3-��6-� � 4+��3-� +4589��4�3�3-� -3�9-��- ��������1) 
�! 8+��� -3�9-��� � �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������1) 
*�$� 8 !!9-5�7-8�- ��46+828!!9-5�7-8�-�4� 3-389-��-�� 3�38� >683�3-��69��4+��38� : -2�3. �������������������������������11 
*���  8 !!9-5�7-8�-��8��>683�34�8�>683�34��6��4+��3-�+4589� �4�3�3-��8����7-8��9- ���������������������������������1� 
*�*�  � 4+-��3-�>683�3-��6-��4+��3-�+4589��4�3�3-�-3�9-��-� �� 8�4+4�� = �++��3 ��� 4+3-.-��34� ��8 /7-8�- ��
. 636+4��4�� ��� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������1� 
*�0� � 4+-��3-�>683�3-��6-��4+��3-�+4589��4�3�3-��8����7-8 ��9-� �� 8�4+4�� = �++��3 ��� 4+3-.-��34� ��
8 /7-8�- ��. 636+4��4�� �� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������1$ 
*�%� � 4+-��3-��8��>683�3-� 2�83� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������1� 

2� �&��&#0���"��#�#�)-�'!#�"#0*��'�"�!� ............................................................27 
0�)� 3+��/�+4�7�� / 8�3� � 4587-�7-8�4 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������10 
0�1� 8 !!9-5�7-8�-���-�/+8/+-��4�-��-8�4 ��������������������������������������������������������������������������������������������������������1% 
0��� 8 !!9-5�7-8�-��8��>683�34��8�>683�34��6��4+��3-��8�6� -3�+-�-99->6-�-�������������������������������������������������) 
0��� � 4+-��3-��8��>683�3- ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 

��  /�'!&���'!&�'�&#�%�!#�!'!�!#0'-��&���)�%#���&���#0' *�%#!&�&� .........34 

���  %'!�&'��00�'�"#**���&��&#0�� ...................................................................36 

)#�)�  � 8��9-3?�8/4+�3-����-�4�4�67-8�4��4994��-�/8�-7-8�- ���������������������������������������������������������������������������� 
)#�1� � 8�-38+�55-8��499 �4�4�67-8�4��994��-59-8+-��8��-7-8�- ������������������������������������������������������������������������ 
)#���  +4�-�-8�4��499�� � 3+�345-� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������0 

�������� ......................................................................................................................39 



    

���������	
�� � � � �
���
� ������� �

�����$#��%#!&��!'�%�&�(��
 

����  ����������	���
���
�������
���������	�����
��

���� �
 

-	� '��
�
��� ���@��
��� �(��
��
�� 1�#��� ��
���
���� �� ����,��� '��� 	�� �
��@���
�� �� ���
��

��
�� ��,	�� ���� 
�� ��
4A��@���
� �
�� 3��

��

��
� /�	��B� ���� 
�,@���� �
�"� � ������,��� �� /�	��B��� �''��(���� ��
� ��	� ������
�� � �	�
��

�,	��� ��� ����
�
������
�� ��	� 1$�)#�1##*�� C� 
��� �� ���
���
���� ��
� ��	� ���� ��	� � 1%�#��1##%�� ��
���( �� 	��
'�	����"��� 	�� '�����@���� 	�� ��
@��� �� �� �����
�
��� ' ��� 	��
��@���
�� �� 	�� ���
��

��
�� ��,	�� ����
�� ��		 �� �	��
��	��
�����������		����

��+@��	���������,��
��D��5�@
�'' �E����������
������
�,@����!�
������
������'���
��� ��F@�
���
��
'�
�����		���������(��1##���%��4����	�/��	���
�� ��@��'�������	���

�,	������	�1)��'��	��1##�����	�� �(�������������
��,	��
��@��
���G�
�
����������
�,@������.-����		�� ���
�����
,	�
�����H��
��
�.�
�
���	�-

��@��
�
��� �����(������		��
�������(��1##��*��������������(�����9�(�		��1�����
 �,@������������(��91�����	�3�
���6
������		��.�
�
� ����9,
��$0�%0���

@���

�(�� ����G������
�� ���� 
�,@���� 3@G��� ��	� +�,� 	���
��� -
����������� ��������� ��� ��

� � ��
� ��	� �� �� 
��
)�)%#�#*� � ���� 
�,@����+�,�	���
��� -
������������� �� 	�+�,�	���
��� �������� ��������� ��� ��

� � ��
� ��	� � ��� 
��
)�)%)�#*�����
�,@����+�,�	���
�������������

-
�'������	�����	����.-����G�
�
���@
�F@�������,�
� ��������,�	��G�
�	���������,���
�����	��'�������
�� ��,	���
(�
��������
��GG�������	��
��,���&���	�����
'���
�������������� ����
��'	�
����	��
��@���
����,�
���������		�����

 ����
��
@����������
G�
�
���������
�	�� �����(������
����	����	����
��� ��
�������	��!��
����������
�	����,	���	����
�
���� ����
�,�������
���

9�� �������(�� '��(����� ���� 	�� '��
��'�	�� 
�(��&�� 	��  �	����
�� ��		�� G���	�&� '��� ,	�� ������ ��� ��� ��� ��' ����� �,	��
�
�����������	��  	�,�����
�,�������
@������������, �	���
������D��
��
������
����,	��
��� ����5	������ 
�������F@�
�����
(�
����� '����

��� '����
���� �

���� �
�,@���� 
�
� 
�	 �� 
@�� �������� ��,�	���
������ ��� �
�"�� �����(��
�� �� 
�
�����
�@	��	�����	�����
�,�������
����@	��	�����	������
, �G���	����
����3.�������������
�����,	���
��������� ���
���
���'�������
����������
�	���	��
��	����
���
�	���������
�
����� ������
�
���

9�� !�
��� "�� 	��  	�,�� ��� (�	@����� �� ��
G��
����� ��
 �������
��� ���� 	���� 	�� ��(��
�� 
���� ��� �
��@���
�� � ��
�����
������ �� '��� '����� �
���������� ,	�� ����
�� ���� �	��
��� 	��� �(�� 
��� �

��@����� �	� ��,,�@
,���
��� ��	� ��,	���� �� 
@	�����
'�

� �	��'����	��	��
���������'��
��'������ �������������� ���

��� 
�

�� ��		������ �$� ��� �� ��	�+�,�	���
���-
������ ������ 	�� !�
��� ��G�
�
��� ��� ���@��@
�� ������,��� ��� �
��@���
��
��,	�� ����
�� ��4A��@���
� /�	��B��G�
�	������� ��� �
� �(��@����� '��� ���
�@
�� ����,����� ��� 
��@��
���� �	�� 
�� 	�� 
���� ���
�
��@���
���"��'�������
���������
�����
�������@��� @����	���,	������
@	�����'�

� �	��'���	I�
��@���
� ���,	������
��
��	��	��
������������
�����	��
��	�����		��
������� �
��@���
��G���F@�		���
��(��@�����
�
���
�

����		�������0���)���	�+�,�	���
���-
������� ����� 
�		�� '��
�����
������
��(��������������
����� ��
��

��
�����
����
�������,�
���
�����'����G�,	��	��!�
���������� �@����	����
@�����,��
�(�	��'�������
�����	���,	��� ���
@	�����'�

� �	��
'��� �� '��'��� �	��
���� ���G�
�� ��		������ �0� ���1� 	�� !�
��� 
�� �	�
��� �
�"��@
�� ������,��� ��� ���
��

��
 �� ��,	�� ����
�� ��
3��

��

��
�/�	��B���"�����
��G�����'������
�@
��� ���,��������
��@��
������
�,,��������F@�	��,	������ 
��
�
�����
��

��
�
���,��
����		��
�����,�������
��@���
������������ ��F@�
���@	������

/���F@�
���
�
�
�����������@
��'@
�@�	����
��'	�
�� ��		�� �
���A��@���
���
���,@������	���		�����
���� 	�� �
���
��
��'�,
���	���
'���������'��
��'��,�
���	��������'�� ���
����
��"����������������������
�		��
����

���� 	��	��
�����



    

���������	
�� � � � �
���
� ������� �

����  � '�����3��	�����4�����

���
�

����		�������$���	�+�,�	���
���-
����������� 	��!�
�����(������������@����	����
@�����,��
�(�	�� '�������
�����
�		���"J��
�,@������
����	���,	������
@	�����'�

� �	��'�����'��'����	��
��������	�G�
��	��������,���� ���
��@���
��'��(����
�GG�����������
�
����"����

�
��
���������
�����'�� �,	������
����	��	��
������
���
������@���@�����	�� �,	�������
@	�����
'�

� �	��� �
��'�

� 	����
@	������
@�����
�����	� '�������������
������		����'����&�����		��'�� � �	� �&�����
��@���
����
�����,�	���
������		������

��
�����		��
��@������	 	�����
�������F@�	
��
���	������

��������
��'����
 �
������G�
����		��

@���
��@���
��������G�����������
��@���
�����

9��������,�������
��@���
��'����
���'������
�@
���� ��,��������
��@��
���G�
�
�������	���
G�������
���� ����	��(�����
����
��A��@���
�(�
@�
��
�		��F@�	��	��
�������������
�, @��,	������
������G��������"���
G	@�
��
��	��
��	�� ������	��(�
@�
��9��
!�
�����(���
��������	��
��	��
��������
��@���
���" ��'�������
���������
�����
�������@���@����	���,	�� ����
@	�����
'�

� �	��'���	��
��@���
����,	������
����,	���
(�
 ��������

�	� G�
�� ��� �������
���� F@�	�� �A��@���
� (�
@�
� ��(�
 �� �

���� �
�	@
�� 
�		�� ������,��� ��� �
��@���
�� �� �� 
��� ���
�
��@���
��
�
���(�
���
�	@�����	�������

��
����	� ����'���
���'��'������		I��'��
���''	�������	��	��
 ���'���	��
'��
�����
�����@
�
��(���������
(�
����
��������@�� �(�����	�(�����"���	��
��

�������

��
����
(������ �(�
���

����
(�	@�����
�	�'����

�����
�	����
����		��
��������
 ��@���
��
@��@���
�	������,	������
�������	��
����

-
�	�����	������������$���	�+�,�	���
���-
��������� �� '��(�����"���F@�	�����	��	��
�����'����
����
��@� ��
��
'���G��"���
	��
������������C���
@��� ��� ����
��
�� �		�� 
��

��� 	���������
��� �,	�� �	���
��� �,,����� ��		�� �
������� 
�� ����(@���� ���
�(�
���� F@�
���� �"�� 	�� !�
��� C� ��
@��� ��� �
�,@���� 	 �����
�� 
���
��� 	�� 
'���G��"�� �
��@���
�� ����(@���� �
�"�� �
�
����,�� �		�� '��'���� ������,��� ��� �
��@���
���3@���( ���� 	�� �
��@���
�� ��	� �	��
��� 
�
� 
�		�(�
�� 	�� !�
� �� ���� '��'���
�  	�,"������
��@���
���		����
�����
����,	�����'�� �F@�
�����,@�����	���(�
�@�	���	����'�������,	���(� 
�@�	���	�����
'�����
��		�����
����	��	��
�������@����	���
��@���
��
�
� ������
���

9��
�,�������
��'�����
���'��'������
����	��
������ '�������		��!�
�����(���

��������
@��������	��
��@ ���
����,	��
����
�� ���� �	��
��� �� '����
��� ��(�� �

���� 
�,,����� �,	�� �  	�,"�� ��� �@�� �		�� ��.-�� ��� �
� '������	���� � ,	�� �  	�,"��
�
���
��� 	��
��@���
�� �		�� ��
�����
�� ��,	������ �� � �	� '��'�
����� ��� 
�

�� ��		������ )�� ������ $2 �
� ��	 � 36.�� '���
K
�,�������
�� '��� ��
��� '��'���� 
�� �
��
��� 	�����(� �&� ��� ��F@�
��� �� (�
����� ��� 
��@��
���G�
�
������� � 
� ��
���'�������
�����������
���	����
��������
�������	��
����
�
�"J �	�����(��&�������H�����H��E��

9��  	�,�� ��� ,���
����� 	��
��@���
�� ��,	�� ����
�� �	 	�� ��,	����� ��
�����
�� ��,@����� �@���� �� ��'�� ��� 
�� @��
��� G�
�
�������

��
�� �

�� F@������ �� ��
�� 
@� �������� ��,�	���
����� �� 
��
�� �

�� 
�,������� 
@� �������� ��,�	���
������ 
� 
�����
�@	��	�����	�����
�,�������
�����	����G@��������

� ���(����"����@
������3@���(������	���  	�,����(���
 
�����''	�������
�
����� �����
������
�����		����(��
�� �����
��
�����		 �,�����		��
��@���
�� ��,	������
���(�
�������,,���� � '������	����
��'�����
��@��
���G�
�
�������

-
���������		��'��
�����
������
��(��������������
� ������
��

��
���������
�������,�
���
�����'����G�, 	���	�������0����)���	�
+�,�	���
��� -
����������� ��
'�
�� �"�� 	�� !�
��� ��(�� ��������� �@���� 	�� ��
@��� ��,��
�(�	�� '��� ����
���� � 	� ��,	����
��
@	����� '�

� �	�� '��� �� 	���� �	��
��� ��
�
��� ��
� �� ���� G������� �� ���� �������� ��� �@�� �		�������	�� �$� � ������ )� �� 1� ��	�
+�,�	���
�������
������

9������ �0� ���1� ��	�+�,�	���
��� -
����������� '��(��� � �"�� �� �����,	������,�
����� ��(�
�� 
�� �	���� ��� �'' 	������@
��
'�	������ �"�� ��

�
��� 	���� ��� ��
G�����
�� �,	�� �  	 �,"�� ����(�
��� ��		�� ��
��'	�
�� 
@		�� �
�� �A��@��� 
��3�	�� '�	������
���
��G����� '��� ���
�@
������,����� ��� 
��@��
���� �� 
�,,����� ���F@�	��(�
,�
�� ���
��

�� ,	�� ����
�� � �� H���� �
� ��,��
��
��		��
�����,�������
��@���
��������������F@�
���@	 ������



    

���������	
�� � � � �
���
� $������ �

-	�
�,����������"���
�,@��,	������
����		���	��
��	 ���''	����	����,�	����� �
���A��@���
�
�� �	������, 	���������$2�*���	�
+�,�	���
����

���
�

����		�������*����1���	�+�,�	���
���-
������ �����	��!�
������
���
��	����
@�����	���������,���� ���
��@���
��
��
� '���������&� �	��
�� �

@�	��� ��� �
�"�� �	� (���G�� ��
�� ��� �����
��
��� ��	�(�
���� ��	�� ��� �
G	@���� 
@	 	�� ��'����&� ���
����
���� �
� ����� �@���@��� �	� ��,	���� ��
@	����� '�

 � �	�� '��� 	��
��@���
�� ��,	�� ����
�� ���� �	��
���@�� 	����
��� 	�� 
����
�
�	@
��
�		��
�����,��� ����
��@���
���5	���
������ ����� ���@
���
����� �	��
���F@�	
��
������G������	�( �
����''�������
�		��
�����,�������
��@���
������������

��� 
�

�� ��		������ �0� ��� �� ��	� +�,�	���
��� -
������ ����� 	�� !�
��� ���
���
�� 	�� ������,��� ��� ���
��

��
 �� ��
�
'���������&� �	��
�� �

@�	��� ��� �
�"�� �	� (���G����
� � ��� �����
��
��� ��	�(�
���� ��	�� ��� �
G	@���� 
@		�� � �'����&� ���
��
��
@�����������
�����	���,	�������
@	�����'�

� �	��'�����'��'����	��
����

��� 
�

�� ��		������ ��� ��� $� ��	� +�,�	���
��� -
������ ������ 	�� !�
��� ��(��� �

���� �
� ,����� ��� ����
������ ��� '��'���
�	��
���� F@�	���� F@�
��� 
�� G�����
�� ���"��
���� �"�� ,	�� ����
�� 
�
�� 
����� �
�,@���� �
� ��
G�����&� �		�� � �����,��� ���
�
��@���
������������



    

���������	
�� � � � �
���
� ������� �

��  �'!&#!)&��"#*�"'�)%#!&'�

-	�'��
�
������@��
���������������
�

����		������� $����������		�������0����1���	�+�,�	���
���-
������ �����������'���
'������'	��������
G������(�����������&������

@	��� ��
��'����	��	��
�����	��������,���������
��

��
�� ��,	������
����
3��

��

��
�/�	��B����	��������,�������
��@���
��� �,	������
����4A��@���
�/�	��B� �

-	�'��
�
������@��
�����
���(�����,@����������
�@
� ���'�	�,������
��(����'��
����������
��@��
���G�
�
 ������������������
�
'��������� 	�� ����	��&� ��� ���
��

��
�� ���� �
��@�� �
�� ��		�� ��
'�
����
�� ��'������� ��		�� �	��
��	�� �
 � ��	����
�� ���

��(��������		������(��&�����
(�
����
���
(�	�����	 	��!�
�����

-
������'���
�����F@�
���
�'�����'��������(�
,�
��� ��
�,@������
������L��

�  ��� ���������� 	��&��
��

�����5��	� ���	
��

�
	� �
���� 6��"�� 	�� !�
��� 
�� ��'�,
�� �� ��
'�������F@�
���
'��
����	�
��(��������D+������
����3��
��

��
��8�� �
�E������������
G������
�����F@�
���'��(�
�����		� ������
�0���	�+�,�	���
���-
����������M�

�  �������������	��#
���
�����5��	�� �������
	��
���� 6��"��	��!�
���
����'�,
��������������
�		��
��@���
 ��
��,	�� ����
�� ���� �	��
���� �	�G�
�� ��� ,���
����� �	� � �
'����� ��		��  	�,�� ��� ����� ��������� � ��� 
�

�� ��		������ �$� ��	�
�@�(��+�,�	���
���-
���������������@���		����	� ��� ���

� �
��)�)%#���	�1%�)#�#*�������
'�
��
����		�� ����
1)���������(��1##���%��4���	�/��	���
���4@��'������ �	���

�,	���M�

�  ��� %�	����7� 	�� ������������� �� ����
���� � ��		�� '��'���� ������,��� ��� �
��@���
�� ��,	�� ����
� �� ��� 
�

��
��		�������*���	�+�,�	���
���-
�������������

-	�'��
�
������@��
���
��������	��
�		��
�,@�
���'� ���L�

)�  ��
������
�� ���� G������� ��� �
��@���
�� �� ��		�� ��
����� ������ � '��
�� �
� ��

��������
�� ��		�� !�
��� '��� �	�
��,,�@
,���
�����	���,	������
@	�����'�

� �	��� ���������������������� �'����	��	��
��M�

1� ��
������
����		����
��������		��!�
����
���	����
� ��		������	��&�������
��

��
������
��@���
����,	�� ����
����

���	�����
����	��	��
����(��
�����
��

����		��!�
� ��'���	��
��@���
������	����
�,����������'������
�@ 
������,�����
���
��@��
���G�
�
���������������
��&��
�������� ���	
��

�
	��
����� L�

�  	��	�
��� ���� G������� ��� �
��@���
�� �
���
��� 	�����
 �� ��� ��'����
��� ����� @���� ��		�� !�
���� �"��
�������
�
�� 	�� 
��	��� ��	� ������
����� ���� �������� 
����� ������� � �"�� ��

�
��� �		�� !�
��� 
��

�� ���
����
�����	���,	������
@	�����'�

� �	�M�

�  	��	�
�������
�,�������������
�,@���� ������� ��
��(��@����'������
�@
�
��@��
���G�
�
������M�

�  	������(����
���
� �
���		��F@�	��	��!�
���"��
�	�� ��
������	�� ������ ��



    

���������	
�� � � � �
���
� *������ �

�

��� 	�����
�� ��	� �	��
��� (��
�� �
�,@���� ��		�� !�
��� � � '��� ���
�@
�� ����,����� ��� 
��@��
��� G�
�
������ �� ������� 
��&�
�
�������� �������
	��
���� �L�

�  	��	�
��� ���� G������� ��� �
��@���
�� �
���
��� 	�����
 �� ��� ��'����
��� ����� @���� ��		�� !�
���� �"��
�������
�
��	��
��	�����		��
���� ��� �
��@���
�� �"�� ��

�
��� �		�� !�
���
��

�� ��� ����
�����	���,	����
��
@	�����'�

� �	�M�

�  	��	�
�����		�� 
�	� �����
��@���
��
�	����
����'������
�@
��
��@��
���G �
�
������M�

�  �� �������� �
�  �
�� ��� F@�	�� 	�� !�
��� "�� 
�	����
���� 	�� 
���� ��� �
��@���
�� �((���� "�� ����
�� ��� 
�
�
�((�	��
�����
�����	���
���(�M�

-
�G������,,��,����
��&�G��
����	��
�������
������� ,	�����������
�������		�������

��
���"��(����

��� ''	������
�		��
���
��

��
����,	������
����
�		��
��@���
����,	��� ���
���

��  ��
������
����		������	��&������
�����,,�������(�
� �
��'�����������		�� ���
����
�������������������
����������
������������ ��-
�'������	����
���

���
������L�

�  	�� ����	��&���,	��
��@��
��� �����(��
�� ��F@�	��	�� ! �
��� ��
�������	� ��
'����� ��	� '��
��'��� ��� �
��@��� 
���		��
��,	�������
�����
�M�

�  	��'���������&���	������	��&���
��@��	��!�
�����
�" ����G��
�������@�������
�����
�����������������
��� 
��	��
'��'����
�����,�������
��@���
��������
��

��
����, 	������
�M�

�  	�� ����	��&� ��
� �@��(�
,�
�� ,�
����� 	�� ���"��
��� �� 		�� �	��
��	�� ��� ����
������ 	��
��@���
�� �		�� ��
�� ���
��
��,	������



    

���������	
�� � � � �
���
� 0������ �

+� �!$'�%�&�(���**���*�#!&#*��

9�� ���
����
�������������������
���������������������� �C���

��,���@�����
�������
'�
����
�����		���	��
� �	��'��

��
	��
������
���	�����,
��
'����		����		��!�
�����'@  	������
@	�
�����
���
�����		��!�
���NNN�������
��  ������

���
�

����		�����������)�����		�������0�������	�+� ,�	���
���-
������������	��!�
���G��
�
����
G������ �
���''��'������
��� '��'��� �	��
��� ������ 	�� ������,��� ��� �
��@���
�� ��,	�� ����
�� �� 	�� ������,��� ��� � ���
��

��
�� ��,	�� ����
�� �����
���
�		@
������
�� ��		�� ������,��� �� ��

�,
�� ���@
� ���@ ��
��� ��� 
�
��
�� � ��
���
���� �
����	�
� � ��� ��	��
� � 
�����

�������������
�����
	�������
��

�
	��������
���	� ��

��� 
�

�� ��		������ ��� ���1�� 	�� !�
��� �����
�� �	� ��
 
�

�� '��	���
���� ��	� �	��
��� 
@		�� ������,��� ��� �
 ��@���
�� ��,	��
����
���G����	������������
���
����
������
����	� �������������������������
����
����
��������������� ��
����������
 �

-
G���������
�

����		���������������	��!�
���G��
� 
�������	��
����	������,	�������
�,@�����
�"�� ���
��� ���
����'��@��	��'�����
��		��'��
�����
����	�
��(���������
(�
����
�����'' ��'�������
G�������
��������	��������,�������
��@�� �
����,	������
���
�����
����		@
������
����		��������,����GG�
�"J�	�� 
��

��'�

���GG���@����@
��'��'�����(�	@�����
���� �		��
�����,������
F@�
���
@		��
������������� '���(���G�������"���
��� �
G���
� ����� ���,@����	�� '��'���� �
�,�
���� ��'����
 ��,��	����		��

��

��(��
����

�,
�����	��	��
���
@����"��
�����
�
/����
���
�����	� ������������� ������������
����
����
��������������� ����
���������������� ����
���(��
��
����
�������
��	� �	��
��� �		������ ��		�� ��

�,
�� ��		��
G������( �� '����
�����@�	��� �((���� �		������ ��		�� 
��'@	�� �� ��

�(�� ��	�
��
�������F@�����'���	��'��
�����
������
��(������� �
(�
����
�����

9�� ���
����
� ��� ����������� �� ��
���������� ������ ������ � ��������� ��	� 
�,��������� ����� �
������� 
�	� ��'�� *� )� ��	�
'��
�
������@��
���C���

��,���@�����
�������
'�
�� ��
����	�'@  	����'��

���@����,	��
'����		����		�� !�
����

�

�



    

���������	
�� � � � �
���
� %�������

,�  �#*�-�'!���'!��*&�#�!'�%#�#�"'�)%#!&��

9��	�
���,@������
��
@���
�		��'��
�
��� ����� � �
��,��
��	����,�	��������'������
����"���	�'��
�
� 	��C���
@������
�

��(���� �
� (���O� ��		�� 
������(�� ���� 	�,,�� �� ��� � �,�	���
���� (�,�
���� ���� ��
������� ��� 	�(���� �� ��		 �� '�����@���
�
���
���

9��'��
�
����
�������
���
��,,�����@
�����
�����F@� 		����
��
@���
�		�� ����� � 
@����
G	��������
����

���
�		�� ����� � ���
�	�

�G������
�� ��		�� �	��
��	�� �� 
�		�� ����� � 
@,	�� -
��
��(��� ��G�
�
��
�� �� '��
��'�� �� ,	�� �
�� ������ �'�����(�� �@��
�
G�������	��'��
�����
������
��(�������
(�
����
�� ���

9��	�
���,@������G�
����
�		��
@������� ����� ���(�
�L��

�  ��

������
�� '��(�	�
��� 
�	� ��
�� �
� �@�� �
�"��@
��
 �	�� ��		�� �
�������
�� �(�� ��
��
@�����(�

�� �
����� � �
�
��
G	�������
���
'�
����
��'��(�
���
�		��'�����@�� ���
�����,�	���
����
���
�M�

�  ����
��
�� ���@
F@�� @
� ��G�����
��� ���,@���� ��� ��'�
 ����� 
��'��� @
�� ��������� ��
������ �'�����(��

�		����,����
������
��(�������
(�
����
�����
�"��� 
��

�
������'@
�@�	��'�����@����
���
������

��
�� ����

������
������(�����
������

� �	�����@�����	�'��
�
 �	����		��!�
����C��	���
P���
����
'�
� �	�����@��� �,	���
����

�����	�
'����

��������,����
������
��(��������
(�
����
��� �����
���'@  	������
���������
�����
��(�������

�	� G�
�� ��� 
�	(�,@�����
�� 	�� F@�	��&�� 	�� '��
�
��� / �	��B�� C� �	���
P� 
����'�
��� '����������
��� ��� @
� �
 ���� ���
�����
�����
��@������'��
��'�������(�	������������� ��		��!�
�����''����
��(����(��
���

������	����	�� �(������G��"����

�



    

���������	
�� � � � �
���
� )#������ �

.�  /��!��/��0)�"��/#��*1#�#�)-�'!#�"#0*��'�"�!��

9����
'�
����
����'���������		���	��
��	����������� �����(�
,�
���
�,@������		��!�
����
��������'������ 
�
�����F@��
�� '��G�

��
�	�� �	� G�
�� ��� ,���
����� @
��	�(���� F@� 	��&� ��� �
��@���
�� ��,	�� ����
�� 
��

�� 
�
�"J� 	��
� �,���&� ��
	��GG����
����������������9��!�
������@����
'�
���( �����
�����,���
�����	����
��
@��&���	����,�	����&� 
�		�� '��
�����
��
��	�
��(������@��	����
���
�
��������
��
����'����� @�����''��'��������'��'�����
������

9�� !�
��� "�� '��(�
��(���
��� �
��(��@����� 
@		��  �
� � ��� �������� ��
��(�
��� '��� ���
�@
�� ����,����� ��� 
� �@��
���
G�
�
��������������L�

�  �������� � �� 	�� �
���&� '��

�� �@�����
�������� ,	�� ����
�� '��� 	��
��@���
�� ���������+�,�	���
������ �@	��	�����	�
3����
,�.���	����
����3.�M�

�  	��
��������
��@���
���((�����	�'����G�,	������'��' ����&�'���	��
�,�������
���
���
���'��'�����

�"��	����

�
��
���������
�����
���
������@���@���� 	���,	������
@	�����'�

� �	��
�		��
��@���
����,	� �����
������'��'���
�	��
����

9��
�����,�������
��@���
�������
��

��
����		@
��� ��F@�
����	������	��&���
��@������(�	����
�(�	����, 	������
����	���(����
���
�@
��
��@��
���G�
�
�������(�
,�
���
�,@����
@	 	����(��
��
��������
��@���
���
��(��@�����'����	�� �,,�@
,���
���
��	� ��,	���� ��
@	����� '�

� �	�� '��� 	�� '��'���� �	�� 
��	��� 
�	� ��
'����� ��		�� ��
�����
�� ��� �������� (�, �
��� � �
�����
�������� ������		���'����
����

�,
�������G�����������
��@�� �
���

���
�,
�	����
�	������"�L�

�  	�� ��
��'	�
�� ��		�� ����� ��������� � 
�	� 
@�� ���'	�

�� 
�� �''	���� ��� �	��
��� �	� �����,	 ��� �� ��� �	��
���
'��G�

��
�	���4

�� 
�
� 
�� �''	���� �		�� ��
���'���� �F@�	�G������� ��� �������
�� ���� ��
�� �
� �@�����"���� 
��@
�
	�(�		�� ��,,����� ��� '�������
�� '��� 
J� 
��

�� �� '��� �� '��'��� �	��
��� (��
�� �� F@�	�� �GG���@�
�� �	� 
��(�� ��� ���
�������
�������
��

��
������
�M�

�  ��	�� 
�����,��� '��(����� '��� ��	@
��G����
'����� ��� � ���
��� 	�� '�

� �	��&� �"�� ,	�� 
��

�� (�
,�
�� �
�,@� ��� �	� ���
G@���� 
��� ���� �������� +�,�	���
������ 
��� ��,	�� �3.� �� F@�
��� '�
�
��
�� �
� ��
���'������� �������� ��
� 	��
�	��
��	���������'������
�� ���������������� ���83����9��!�
���
����'�,
������
�,@������	����'�	 �,����������
��

�	�� ��'�� �(��� �����	��� �	� ��

�

�� '��	���
���� ��� �
'	������ ��	� �	��
���� �
� (��� ,�
���	�� '����� ��		��
'��
�����
����	�
��(���� )M�

�  �,
�F@�	(�	��� �
�
��
�� �
��@���
�� 
'���G��"�� ����� � �	� �	��
���� 	�� !�
��� C� ��
@��� ��� �
�,@���� 	I����
��

�,@�
�����	���
��@���
���-
���	���
��	��!�
���C��� 
@�������
�,@����	�����
��
���
���	��
'���G��"���
� �@���
��
����(@�����
�"���
�����,���		��'��'����������,����� ��
��@���
�������
��

��
���-
�'������	���L�

o 
�� 	�����
�� "�� �
��@���
�� 
'���G��"� � ��� ����	�� �
��'	�G�����(��� �	� �	��
��� '����  �� �
� ������ 	�� 
���� ���
�
��@���
��� ���������������� �
@��@����F@�
�����,	��
��@��
���G�
�
�������	��F@�
���&���	� '��������������
	��!�
����
�,@��	�����
��
���
�����	���
��@���
���� �
@	��
����'����
����
�		�(������		��
�����������
� ���
�	���,	������
@	�����'�

� �	��'����	��	��
�������� 	�G�
����	��	��
���(��
���
G�������
@	�G������"��	� �!�
����

                                                 
1 Q�G���	�&���		��!�
�������������������
�����	���

� 

��'��	���
�����
'	��������	��	��
���'���	���'���� ��
�����'�@���G@�������@
���������
��,�	���
����������@
�
�
������@	��	�����	�����
�,� ������
����
�(���,�
���	�����
���	����
���		��
�
,� 	���'������
��  



    

���������	
�� � � � �
���
� ))������ �


�		��
�,@���� 	�����
�� 
�,@�
��� 	�� 
'���G��"�� �
��@ ���
�� ����(@���� '����  �� 
�
� �

���� �
� ,����� ���
���������	��
��

����
@���'��(�
���
�		��'��'����
� ����,��M�

o 
��	�����
��'��
�
����
��@���
��'�����	� ��������	���
��'	�G�����(����	��	��
���'����  ����' �����������
����
�
	������ ���'������
�
����@���(����
�������	�� ����� �����
��@���
����	�� !�
����
�,@��	�����
��
���
���
	���
��@���
������(@������'���	��'�����
�
�
'���G�� ������''	���
���	��'��'����
�����,����

��		��'���
�� �
� �@�� �	� �	��
���G���@	�� �
��@���
�� 
 '���G��"�� ���
�����
��� ��'������ �	��� ��	�� ��� 
�
� � �

�
�����
�		�� !�
��� ��� ��
'������� 	�� '��'���� 
�����,���� 
�� � ����
�� G����� 
�	(�� 	�� '�

� �	��&� '��� 	�� 
��

�� ��� ��G�@�����
	��
��@���
����		�����
����
���
��
�������
�������
 ����
�������
�		��
������(�����@
���������
����
�	� ���

�  	�� !�
���� 
�		��� ���� ��		�� '��
�����
�� ���� 
��(��� � ��� �
(�
����
��� �
�,@�� ,	�� ����
�� ��'������� ���� �	 ��
���
'��(�	�,��
���	��
������,,�����
���	�F@�����

�

9�� !�
��� 
�� ��
��(�� 	��G���	�&�� 
�	� ��
�� ��� ����(�� �� ��,��
�� ���
��"�� �''@��� ��,��
�� ��� ��������� ��� �� ��,���� �		��
'��'���� ���
����
�������������� ����		��'��'���� ���
����
������
��������� ����
�"���
��

�
�������
��@���
��
'���G��"��
��	��	��
����-
�
'������	��!�
���
����
��(��	��G��� 	�&�����
�,@����,	������
��'�����
�����	��	��
���
@ �
��������
��@���
��

�
� �
������� 
�		�� ���
����
� ��� ���������� � F@�	���� ��R� ��

�
��� 	�� ���	�������
�� ��	� ��,	���� ��
@	����� '�

� �	��

�		��
����

�� ��	� �	��
���� /�����
��� 	�� !�
��� 
�� � �
��(�� 	�� G���	�&� ��� ���
�������� 	�����
�� ��	� �	��
 ��� 
@� @
�
�������
���� 
��@��
��� G�
�
������� ��� @
� 
�,�������� � 
�
� �
������� 
�		�� ���
����
� ��� !�
��������� � '��� F@�		��
����,��������
��@��
����F@�	������R���

�
���	����� 	�������
����	���,	������
@	�����'�

� �	��
�		��
� ���

����	��	��
����
3�	�� G����
'����� '����  �� (���G����
�� �
� ��

������ ��
�� ��	� ��
����"� �
�
��
��� ���� 	�� ���'�
����� ��
� 	 �� F@�	��
�(�	(�
��	����
�����
�� ����������� ��������'������
� 
�����(�� 
���

���� '��� ���	�������	��,,���
���
��� � �		�� /�	��B�
�''@��� �
� ��
�� ��� ����
��
��� �
����@���
�� �G��	@��� � ���� ��
'�
���(�� ��� �
��@���
�� �"�� ��
��
�� ��'�

� �	��
�
�,@����	�����
��
@		��
�����
�������
�		��/�	��B� �

�



    

���������	
�� � � � �
���
� )1������ �

��  $�&&'���"��#�#�)-�'!#�#�&��"�!0�(#!)#��

���
�� ��� 
�,@���� ��'�������@
�� ��
������
�� ���� '��
 ��'�	��G������� ��� ����� ��������� �@��	������� ��		�� !�
��� �	�G�
�� ���
����
�����	���,	������
@	�����'�

� �	���
���	����
 ����		�����������
���"����		��'��'�����	��
��	����

���
��G��
����� �
�	�����@
�� ��(�� ��
������
�� ��		� ���
����� ������ � ����
�
��@��� ��		�� ��.-�� �� �

������ ��		�� !�
���

�		��'��
�
���
�����,�������
��@���
�������
��

�� 
����

�

����  $����������������� ��������
���8��������

-�G���������

����������	�(�
�����		��
������(����� @
�������'����	���,,�@
,���
�����	� �������������������� �'����	��	��
���
��	������,	�����'��G�

��
�	���
�
�L��

�  !��
�� "�������
���� L� C� ����� ��		�� ��� �
����
�� ��	� '������ ��		�� 
��@�� 
��� G�
�
������� �� ��� �@���� �� ��
���

�''������� ��	� �	��
��� �� ���������
��� 	�,���� �		��
 ��@���
�� ��		�����
��� ���'��

�(�� ��		�� �����

��
� � ���

�,�������
���''	��������		��
�������������F@�	�L�

- ��
����������

��������

�

���		�� !�
�����#����� M�

- ��
������ "��
���� ��� ���������� M�

- ��
����(�
�@�	��
���'�,������
�,,��������������
(�	 ���
�		��
��@���
�M�

- �
����G�
��	�M�

- �����

��
��'��'������		��
�������������

3�	�� G�������� ��� 
�

�� ��		������ �$�$� ��	� +-�� �

@� �� '�������� ��'����
���� �
� '������	���� '��� 	�� ���������� ���
	�������� �'���	��F@�	���	���,	������
@	�����'�

� �	����(��� 

������

���������
������
����������
'����(������	 ����

9�� !�
��� '@R�� �@���(���� �

�,
���� ��,,����� ��'����
 ��� ��� �	����G������� ��� �
��@���
��F@�	����F@�
���� � ��G�
��
��		��
��@���
�� ���@
� �������
���� ����
��� ��
@	��
� � 
��@��
��	�� ���G�
�� ��	� ��,,�@
,���
��� ��	� ��,	��� � ��
@	�����
'�

� �	��'����	��	��
��M�

�  #������$� ��� ���������� L� �

@��� '������	���� ��	�(�
��� �
� ��

��������
�� �� 		��''���@
��&� '��� 	��
(�
������� ���
 �
�G������� ��� ��
�����
�� '������	���� �
�
��
��� 
@	 ��������� 
�	� ����
��� �
� �@�� 	�� 
��

�� ������� ��� ��� 	�������
@
��'������
�� �

Q�@
�G�������
��������
���	�,�����		������	��&���		 ��
�,�������
����		�����
���
@�@
���������+�,�	���
 �����
��83�����		��
��@��@������		�����������
���"����	�� �������� ������������ �
@	�����		����		��!��
��-��	��
���� %�����
������� ��������� ���� ��
��� @����� ��		�� '�����G����� �
�� !	� �� ��,�� +�@���
� ��� 
�� ��,�	���
����� �� 
�
�
��,�	���
������ ��
� F@������
�� ����(��� �	�� �� 
@� ��� "��
���� ��� ��� ��
'�
���(�� @��	������� '��� ��

�����
 �� �	�
����������



    

���������	
�� � � � �
���
� )������� �

-
�	����� 
@		�� ��'����&� ��� �
��@���
�� '�

�
�� �(��� � �
G	@�
��� �	���� (���� �	��F@�	�� 	�� 	�F@����&� �

������� �		��

��@��
��� �,,����� ��		��'������
�� ��
�� '���@
� ����( ����83�� '��
�
�	������ �	�� ��'����&� ��		��'������
�� '@R�
�

����(�
��,,��
���
�"��
����
@������
���
@������� ���	P���(����
���G�����
�����@
�����
��F@��������	� F@����
��(����
@���
���
�G�����
�����
���
���M�

�  ����
�����$�������������� L�G�������
��������
���	�,�����		��
��@��@������		� �'��G�
���&���	���������'��

���@��	��

��@��
���C� 
�,��������Q� 
��@����
���@
�G�������F@� 	�G���
��� '��� 	�� 
�,�������
��83��� �
�F@�
��� ��'�
� ��
��		�� ��
'�
� �	��&� ��		��
������������ ��� �
�,@���� 	��'������
�� �
� ��
��� '��'���� ���� ��� �((�	��
�� ��� � 	����
�
������������"����

�
��
���"��	��
�,�������
��(�� ���� @�
�G�
�M�

�  ����
�����$� ��� �����
����� L� G������� �"�� ��'�
��� 
��� ��		�� ��'����&� ��,	�� �
�� ��������� ��� ,�
����� �
� �����
�GG����������������
������
���������
�����	� ���������� ���,	��
��@��
���
�,��������
��,	��
����''���@
���
 ���	��
����	��&� ��� ��,�	���
��� �

������� �		�����
��� 
��� � �		�� ��'����&� ��	� 
�
����� ��� ���������� � @��	������� ��		��
!�
�����#����� ����'���������D @�
�G�
�E�	���'������
�������,�	��� M�

�  &
���
�����'������ ����
���G�����
����L ��

- ����

��
����		�����
� L�'����  ���(������'�����
@��	����G�������F@�	���	� '����������
��@���
���	����'����&���	��
'�� � �	��&�����
��@���
�M�

- 	��
��@��
��� �,,�������		�����
� L�
�� ��
��
,@���� ��,@���������
��@��
����		�F@���� � ��� '�����F@�	��
�
� �
�
��
��
�������� �	���
���(�� ��� 
�,�������
��� �((���� 
��@��
 ��� ��������������� ��� @
� �	�(���� ,����� ���
'��
�
�	�������
�� ��
'����� �		�� ���������
���"���
� ,�
��� ��		�� �	��
��	��� >@�
��� @	����� ���"����
�� @
�
��������
���'������	�������G�
����	� ��������������������� ��

�

����  &��	����(����
�5
�	��	���
���
����6�

9������)�1���	�+-���G�
�
���D�������� �
��@���
�E�� !�
�����#����� �L��� ��������+�,�	���
������ �� (�����
���
��!�
�����
)
�������� � ��3.��� ,	�� -
���
�	��������� ��
���������� �� (
����� (
���� � �� �	���� 
�,��������� '��� ��
��� '��'���� � *�%����� �
�������� ���
�
�"J�@
��
�����F@�(�	�
������@
�'��
���A������ @
��������-
�'������	�����
����G�
�
��L�

�  (���
���+����
����
�� �2�@
� 
�
����� �@	��	�����	��� ����
�
������ ���� ,�
�� ��� ��	� ,�
����� ��	� ��������� �"��
��

�
�����G���	����	I�
��
����2��	�
@���
���
����� �
� �
���		��
@����,�	��
�
���
������
�	��2�����
�� ��

���@	��'	��
��� ��F@�
��� �� ��� (�
����� ��� ������ ��	���(�� �� 
��@�� 
���G�
�
������� �
� ����� ��� ����� 	@�,�� �� ��
������� � �	���(�� ��

��@��
���G�
�
����������

���		��
�,�������
����
G ������
����		��
@����,�	���������
@���
�
���������" ��C�
�@������������G@
���
����,�	����
��M �

�  (�����
���
��!�
�����)
��������� ��3.��2�@
�
�
������@	��	�����	��,�
��������@
I��'� �
������
(�
����
��������@
�
,�
����� ��	� �������� �"�� ��

�
��� 	I�
��
���� 2� �	� 
@ �� �
���
�� ��� �
�  �
�� �� ��,�	�� 
�
� ��
������
�	�� 2� � ��
�
����

�� �@	��'	�� ��� ��F@�
��� �� ��� (�
����� ��� ���� �� ��	���(�� �� 
��@��
��� G�
�
������� �
� ����� ��� ����� 	@�,�� ��
��
������M�

�  ,�����
����
����� ������
���� � ��@
� �
������������ �"�� �
� ����� ��,�
��������G��F@� 
��� �� 
�
��������� 
�,�����
'��� ��
��� '��'���� �
�,@�
��� ,	�� ����
�� ��	� �	��
��� �	� ���G@���� ���@
� �������� ��,�	���
����� �� ���@
� 
�
 �����
�@	��	�����	�����
��� ��M��



    

���������	
�� � � � �
���
� )������� �

�  (
����� (
��� � �� @
� �
������������ �"�� �

@��� 	��  	�,�� ��� �
'���� � �
� (��� ��
��
@���(�� '��'�
��� ���

�,�������
���
���F@�
��������
�(�
��������
��@��
� ��G�
�
�������9��G�,@�����	��
������
��� �'@R��

@������@��
(�
���'������	���L �

- -���
�� �����
���� �� (
����� �
��� � �"�� �

@��� 	��  	�,�� ��� �
'����� �
� (��� ��
��
@���( �� '��'�
��� ���

�,�������
�� �
� ��F@�
��� ���� �
� (�
����� ��� 
��@��
� �� G�
�
������ ��� '��'���� ���

��
�� ���� ���

�� ���

�,,����������M� �

- �����
���� L�(
������
��� ��"���

@���	��  	�,������
'������
�(�����
��
@���( ��'��'�
������
�,�������
��
�
���F@�
��������
�(�
��������
��@��
���G�
�
������ ���'��'�������

��
����
���  	�,����
�� ��
���� ����

�  *�%����� � �������� � ��@
� �
������������ �"��� �'���
���@
�����
��� �
� ��
 ��� '��'���� ��
� �	��
��	�� ��������� 
��
��'�,
������
'�����
@�'��'�����
������(����
@����"� �
�����	��	��
���'��'�
������
�,�������
���
���F@�
 �������
�
� (�
����� ��� 
��@��
��� G�
�
������ ��� '��'���� ���

 ��
�� ���� ���

�� ��� 
�,,����� ������� 
�
��� �@���(���
�

@�����	��F@�	�G������� �
������
��� ��

�



    

���������	
�� � � � �
���
� )$������ �

��  �&��&#0���"��&���%����'!#�"#0*��'�"�!��
�

-
� ��	����
�� �		�� ��
��'	�
�� ��		�� ����� ��������� � 	�� ��

�� +@��	�� ��� ����,��
�� D��5�@
�''�E� ��� ����� �
�� �GG���

�		��� ������		��'��'��������(��&����
�,�������
�� 
@�
��@��
���G�
�
��������
�,@�
���
��(���L�
2� 
��(���������������
�������
��

��
������
��
2� 
��(����� ��� 
�,�������
�� �
� ��
��� '��'���� �
� �  � 
���
��� �� �
��@���
�� ��� ����
�� '��� ��
��� ���� �	��
� �� ��
�
����	��&�
�
�
�
����������

��		�� '��
�
��� 
����
�� C� ��
������� 	�� ��
������ ��		 �� ��

�� +@��	�� ��� ����,��
�� D��5�@
�''�E� ��� ������
 ��
��	���(���
��� �		�� '��
�����
�� ��	� 
����
��� 	�� ����
����� �� ���
��

����� ��	��� � �
� �����
�� ��� ����	��&� ���
���
��

��
����,	������
����
'������,	��
��@��
���G �
�
�����������������

����,@������C�
��������������@
��''�
����'���,��G�� '������
�@
������,��������
��@��
���G�
�
���������� �������	����(�	���

@���(�
�� �
� @	�������� 
����2����,����� ,�
���	��
�� � �����
'�
��
��� �	� �������� ��� F@������
�� �� ��� 
��� ��� ��		��

��@��
���G�
�
��������
����
�	����!��
��-��	��
��� �3.2��
�
�
����
�	���83�����
�
-
�'������	����
�
��
'���G�����L�

�  	��	�
�������G�����������
��@���
���
���
���	�����
 �������'����
�������� @������		��!�
�����"��������� 
�
��
	�� 
��	��� ��	� 
�,��������� �
� ,����� ��� ��

�
����� �	 	�� !�
��� ��� ����
���� �	� ��,	���� ��
@	����� '�

� �	� � '��� �	�
�	��
��M�

�  	��	�
������� ������ �
�	����
����'������
�@
��
��@��
���G�
�
������M�

�  �����������
� �
�����F@�	��	��!�
���"��
�	����
���� �������� ��((����"������
�����
�
��((�	��
�����
�,���������
�	���
���(�M��

�  	��
�������
�������,	�����������
�������		�������

 ��
���"��(����

���''	������
�		�����
��

��
����,	 ������
��
��		�,����)���

��9������� 	�� �
���
����� � ��	������  ��� ���
����� 
��� ������ 9����
������ 
�� ���������� ����	�� �	� �  ������� �� ������
��	��������������
���	��������������	����������3��	 ����������� ��9�

�������� ��  �
����
G������	����.-����

�
���@
�
����
�� ���� G������� ��� �
��@���
�� ��(��
�� '��� ��'�	� ,��� ��� �	��
��	� 1� �� 
�� C� ����
@��� �''���@
�� �

�,
���� �� �@���� �	�
��������
�����
��(��������	��
����	������,	�����"�� ��''��
�
���	����'�	�,������@��C������ @�����	���,, ����	�(�		������@��	���
�

9��!�
���
�	�'��
������	�
��(��������+������
������ �
��

��
������
��
(�	,���	��@�	����� �������	���������
��������� �
'��� ,	�� ����
�� �(�
��� ��� �,,����� ,	�� 
��@��
���G�
� 
������ ��� 
�,@���� �	�
����� ��
� 	�����

�� �		�� 
���� ��� �
��@���
��
�����
��� ������ ��������
�,��������,���
��������@
F@���	���,,�@
,�� �
�����	���,	������
@	�����'�

� �	��'����	��	��
�� ���

3�	�� ����
�� 
�
�� �����	��� '��
��'�	��
��� �����
��� , 	�� 
'����		��� �''@��� ���
��

�� ��		�� �	��
��	�� ���� ���� �	� ��
�	��
��	�G�
��������'�����G�������� ��
������������� ���"�

������,,����L �

                                                 
1� �	� �	��
��� �	� �����,	��� 
�� �''	����� �
G������ 
��' ��� 	��D����	� ��

��������
E�F@�	�� G������� ��� �
��@� ��
�� '��������� 
�	(�� �	� ��
�� �
� �@�� 	��
'������
�������	����G��������F@�	������
��'���	���� '����&�����'�� � �	��&�����
��@���
���
��(�
����G�� 
�����	���,	������
@	�����'�

� �	��
��'���
�
������
����������
'����(������	�����

�����
����* ���1����G����
G�����
 



    

���������	
�� � � � �
���
� )������� �

�  ����
���43.����������=����
���8  	�,����
����
(����  �	��F@������
@�����������,�	���
��������	��
�M�

�  ����
�����43.�F@������
@�����������,�	���
������
�
 �
����
�	��M�

�  8  	�,����
���4@��28  	�,����
����3���	�����������F @������
@������������,�	���
��������	��
���!��
��-� �	��
��M�

�  8  	�,����
���4@��28  	�,����
����3���	�����������F @������
@	����������@	��	�����	��:�2�3.M�

�  8  	�,����
��
�
�F@��������F@������
@�����������,�	 ���
�����
�
�
����
�	�M�

�  ����(����F@������
@������������,�	���
��������	��
� ����(�����=����
��������G�����
��8'���
���.@�@��
�� �����M�

�  ����(����F@������ 
@���������� ��,�	���
����� 
�
� 
��� �
�	�� ���(�����=����
��� �����G�����
��8'���
��� .@�@ ��
�
������M��

�  ����(����
�
�F@��������

5	�� ����
�� ��	���(�� �,	�� 
��@��
���G�
�
������ ����� ���� 
�		��� ���� ��	� ���(�����D�������
�� �� ���
��

� �
�� ��� ����
�E� 
�
��

�,,����L��

��  �		� �����99����  ������ ��		���	��
��	����		��!�
���(������ �		�� ����������� �

��  ���,@�������	�� ������������

���������	����
�� ����	�
�,���������'��
��	���,�&������'��
��
�		���� ��GG�����
�@���	�'@
����� �
����
(����		����A��@���
�'�	��B�����-������!�
��� �'��� �

+�	���(���
��� �		�� 
�,�������
�� ��� ����	�� �
� ������� �
���� �� 	�� !�
��� ,���
���&� �
�	���� @
� ���,@���� 
��(����� � ��
��� �����G���		�,����)���	���(���		����
�����
���'' 	��������

�

����  ��������	��
���
�����	������:�������
�������

-	� (�
��� ��
�� ��		�� G���	�&� ��
��

�� �,	�� ������ ���  ��� ��� ��'����� 	��  	�,�� ��� ��
��
������
�� 
@�� ���� ����
��,�	���
����� ��		�� 
�,�������
�� 
@� ����	�� �(�� F@�� ����� '�
�� ����� ��

�,@�
��� ���������� �� �������� 	�� ' ���
���	��
G�����
�����
�� ��,	�� 
��� �� 
@� '�O� ��
����� ������ ��3�	�� ��

�,@�
��� 
�� ���@
� 	���� �@��
��� 	�� '�

� � 	��&� ���

��	��� ��		�� 
���� ��� �
��@���
�� ��� '����� ���� '����� ���� ��� �
����

�� ��� 
�,�������
��� ��		��	���� ���@�� � 	�� 	�F@����&� ��
	��GG����
�����	�'����

����� �������������� ��

6	������
����
������ �

�
��
��� ������G��"��
���	�(� 		�� �����
��
������
����,	��
��� �� 
@		��(����� ��
����������� ��
�"��"�

���
����

����'��
��'�	��
���,	��
��@��
��� �����'���  	�,����
������

/��� F@�
��� ��,@����� 	�� ����
��� �
(����� 
�
�� ��� '��� � ��(�
@��� �'�����(�� 	�� '����� '�����G����� ��� 
�,���� ���
��
'�
�@��'��� ��"�� �� ;� ��3@�F@��
���� �"�� �
����
�� �� 	� (������ �
� ��
�����
��� ��
� �� '��
��'�	�� �������� ��,� 	���
�����
�@��'�������@���GG�����'����

���

�������'�@����
� ��(�	@�����
�	����
������'��

������
���

3@���(������F@�
���
��C�'��@�����
��
������
@������ ����G�
����F@�
�������
����
�������
���"��	��	�F@�� ��&����	�,��������
�GG����
��� ��,,�@
��� ���� �������� ��,�	���
�����C��
 ����� ��	�� �"�� �	� �������� ��,�	���
����� ��������
�	� � ��
��
@���
'@����
� 	��
������ �
�(�,���� ��		�� ��G����� �� ��''��
 �
����� �	� '��
��'�	�� '@
��� ��� ��G�����
��� '��� 	�� 
� ,�������
�� ��,	��

��@��
���G�
�
��������

�@		��
�����������	����

��������
��	��!�
�����
�		 ��'��
�����
����	�
��(���������������
�������
��

� �
���������
��"��
��������� �@���� 	�� ��
@��� ��,��
�(�	�� '��� ����
���� � 	� ��,	���� ��
@	����� '�

� �	�� '��� �� '��'��� �	��
��� � 
�	����
�
���



    

���������	
�� � � � �
���
� )*������ �

�''���@
���
��� �� 
�,��������� �� �������� �
� ,����� ��� ,���
����� �	� ��,,�@
,���
��� ��		�� ����� ��������� � �
� ��
�����
�@���@�����

-
� '������	���� '���F@�
��� ��,@����� �	� 
��(����� ��� � ������
�� �� ���
��

��
�� ��� ����
�� ��� ��

�� ������� �	� ����������
;��0��
�  �<� 	�� ��������� 3�� � �	����9������ ������� 4� ���� � �� =����� 
��������  ��

�� ��� =����� ���� ��	����
�����������
��

� ���
���,��
����		��
�����,�������
��@���
���������� �����F@�
���@	�������������0��1�+-���

9��
��	������-������!�
����'��F@�	��@
����
�,������ ���C�����(������		����

��������
���"��	��������&�� ������'���

�
���
�� ��� �
��,��� 	�����(��&�
(�	��� �
� �� ���� 
�� ��
�	�� � ��	� ��
����� ��		�� !�
�"�� ��� �������� ���'��� ��(�2��

��
+@��	���,�������������(��&����
(�	@''���������,	��� ���
�������
��(���������

�
��
���G�
�
������������ 
�����-������!�
���

�
���
�� �� G�(���
��� �	���
P� 	�� 
(�	@''�� ��		�� !�
� "�� ��� �������� ���'�����(�2��

�� +@��	��� G��
�
��� '� �������
G�
�
��������
��(���� �
������
�,����������
'�
���� ��		���
�,�
�����		���	��
��	���

-������!�
����'����
�F@�	��&����D
�,��������������� �,����E��C��
�,��������,���
�������
�����
��'�O�G�( ���(�	����F@�
���
'��������,	������
�������@���@����		���	��
��	����	 	��!�
�����
�(���O���		���'����
�������G	@

��,�
�� ���'�����
�����		��
��(��
�� �
���&� ��	� ��
����� ��		�� !�
�"�� ��� �������� ���'�����(�2��

�� +@��	�M� �'���� 
��� �
� F@�	��&� ��� � ����
����
��������
@����(��
�������������,�	���
��������	��
� �����
������
������������	���� ��H���
�	����
����
@ 		�� �
�����
���
,�
���
��F@�
�������
���2�'�����(�M���
���
�����	���'����� 
��@��
����������������		����
�����
����	���������� '��(������
�	�����
	��'�

� �	��&�����
�,@����,	������
�����������
��� ��������'�����G�����'��'�����������
�,����
��	���
� ���'��'�����
������

�
�
�
������������

-
�	����-������!�
����'��C����H�����H�����
(�	,���	 ��@�	����������
�����������'�����
�����		���	��
��	 ���
���@���
�	��
�	�
�
������@	��	�����	�����
�,�������
����
���
��� �:�2��G����,�
����������,�
�������		��
�����&�:���� G������'���:�2
��G�C�@
����������"���GG���,���
����������
'���
��� �	�F@����&�����GG����
����-����H�����H����������
�� 
@	���������
'��'�
������
�,�������
���
�����	��&�D>@�������(�
E ��"��
���  �
�
���,	������
���"��	��!�
������
����� �'�����
���
��		��'��'�����	��
��	����
-
� ��	����
�� ��� �������� �
������ 	�� 
��	��� ��	� 
�,�� ������� @
���� �-�������� ��
@	��� (�	���� �� (�
��,,��
� � �
� �����
��
�����

��
�	���
�"���
�(���O����'����
������������� ������	������-����������� ��H���'��
��	����

-
�'������	����	��
��	������-������!�
����'�L�

���� ���
����� ����� 4����� 	�� ���������� ���  �� ��� ���� ���� ��1�99����� ������������� 	����� ���������
���	�
����� �

����� ��
�F@�
�������������'�����@�����
�
������
�������
 ���G	�

� �	����
�,��������
��
'�
����� �
� ��
����� ���'�
��(�� �		��(�	(��
�� ��		 �� ��
�����
�� ��� ��������� ��� C� �
� ,����� ���
���@	���� 	�� '��'���� �GG����� ��� 
��(���� ��� �
(�
���� 
��� 
@		��  �
�� ��� @
�� ��
�
��
��� ���@�����
�����(��
�� @
�� ��	����
�� ��
��
@���(�� ��
� 	�� ��

�� +@��	�� ��� ����,��
�� D��5�@
�''�E� ���
������
�M�

�� � �������
�����
������ ������� ��

+�� �������
��� �1�������
����� 	��� 
�
���� �� �((���� 	�� ��
��
@��&����� 
@''����� �
G��������� ��� ������ �� 	��
���'	���
�����G	�

� �	��&���,	��
��

�M��

,�� �������
��� �	�������
����
��	�� 
������������ ���� ���� �������
���@
��,�
���
���
��,����� ����@����
	��G�
����	�'����

�����
�,�������
�M�

.� � ����
�� ����������������
���������4���� ��
�	�����
���� ���
�����@��
����
�



    

���������	
�� � � � �
���
� )0������ �

9�� ���
����
� ��� ����������� �� ��
���������� � ������ ����� �� ��������� ��� -������ !�
��� �'��C� ��

�� ,���@�����
�� � ��
��
'�
����
�� ��	� '@  	���� '��

�� �@���� ,	�� 
'����		 �� ��		�� !�
���� ���G�� '��
�� ��
(��� ��� �

�� '��� 	���� �
���
��� ����
G�����������
��@���
����	��
��	�����		��
��������
� �@���
���'��������	�
�,����������

�
9�� !�
���� �
G�
��� ����� ,�&� �
������� �	� ��'�� $� �
� 
� �@����
�� ��� ���������� � �((���� F@�
��� �� ��
�	�� '������� ���
�
��@���
����,	������
��
�
�G@
���
�
���'����  ���� ��������������������	��'�����(��&�
@��	����
�,����� ����
�
��
�������

�		�� '��'���� !�
���������� ����� �
�
����
G��������	� �	��
�����	�G�
������(�������"� ��	��������� '�

�����'����������
	��
��@���
�� ��		�����
���3�	�� �'�����(��&� '@R� �

� ��� ����(���� 
G�@���
��� 	�� ��

�

��
�� ��	������"�� , �&��
� �

����
��
� �(�
�@�	�� �	���� ��
���'������ -	� �����,	������ '@ R�� �
G������ �
� 
��@����
�� �������
�	���@��	�������@ 
� 
�,��������� 
�
�
�
������� 
�		�� '��'���� !�
���������� ����� .� '@��"C���	�� �'�����(��&�
�
� 
��� ��
��
��� �� ��
��
@� ��(�� ��
� ��	� ��
��� 
��
��(�&�'��((���������@
����(�
��
������,,���
���
��� ��		��'��'����
�����,�����
�

�



    

���������	
�� � � � �
���
� )%������ �

�

����  �
����>��#&$>�"������>�?������>�'������
����������� �������=�������
����������������������������������

5	�� ����
�� ��,@����
��� ,	�� 
��@��
��� G�
�
������ �
� �,,����� 
�
�� �
�,@���� �
�	@
�(���
��� 
@�� �������� �� ,�	���
�����
,�
����� ��� !��
�� -��	��
�� ��'���� /��� �

��� ���4����� 
�� ������� 	�� �������4����� �� ����=����� ��
 �� � �
� ,����� ���
������������������
�������	������������

��@��
���� �'����&�������
��

��
����		�����
���	����������
�	 ���
'�������		��

�F@�
������'���	����
��@��,	������
��
��

��(�
,�
 ��G�����'��(�
������		���	��
��	���

��		��
'���G������ ���:�� �����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L�
&���������

!���
�������
�����
	�� "�
 ���

- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
���������
�
��@���
������,�	���
���

- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ���@�����		�����
��
- ����

��
����		�����
��

-������!�
�����'����

3�����
��
�� ��� 
��@��
��� 
�,������� '��(�	�
����
��� �� @
�����
��� 
@� �������� ��,�	���
����� �� ����������� ����
,�
���	��
��� ��� �	��� 	�(�		�� ��� 	�F@����&� �
� �����
 �� ��� (�	@��� ��� 
��� ����C� 
����� ����� @���� ��,,���� ��'����
��� �		��
(�	@�����
����	�D�����
'����(������	�E������	���

� �������
�����

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4�� 
����� 
�	����
���� �	� 
�,��������� �-������ !�
��� 
 '��� � �"�� ������� �	� �������� ��,�	���
����� ��� ��G���� �
���
,���
��
����
�������@��(�	���	���,,�@
,���
�����	�� �,	������
@	����� '�

� �	���
����
������
����� ���
����������
���� ��

��������'����&�����
��@���
������,�	���
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ���

 



    

���������	
�� � � � �
���
� 1#������ �

 

��+� �
������	�#&$�=�������
���������������������������� ���
�������

5	������
����,@����
���,	��
��@��
���G�
�
�������
� �,,�����
�
���
�,@�����
�	@
�(���
���
@������������ ,�	���
������/���
�

��� ���4�����
���������	���������4������ ��=����� ��
 �� ��
�,����������������������	����������'����	������� �����
�	�����
�������������

��@��
�����'����&�������
��
 
��
����		�����
���	����������
�	���
'�������		��
� F@�
������'���	��
��
��@��,	������
��
��

��(�
,�
��G�����'��(�
����� �		���	��
��	���

��		��
'���G������ ���:�� �����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

�

&���������

!���
�������
�����
	�� "�
 ���
- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
������

�
��@���
������,�	���
���
- /�� � �	��&�����
��@���
���
- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ����

��
����		�����
��
- ���@�����		�����
��

-������!�
�����'����

3�����
��
�� ��� 
��@��
��� 
�,������� '��(�	�
����
��� �� @
�����
��� 
@� �������� ��,�	���
����� �� ����������� ����
,�
���	��
��� ��� �	��� 	�(�		�� ��� 	�F@����&� �
� �����
 �� ��� (�	@��� ��� 
��� ���C� 
����� ����� @���� ��,,���� � �'����
��� �		��
(�	@�����
����	������
'����(������	�������	���

��� �����
���

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4�� 
����� 
�	����
���� �	� 
�,��������� �-������ !�
��� 
 '��� � '���"J� ,���
��
��� 	�����

�� ��� �������� ��,�	�� �
����� ���
��G�����
����((�	�
��
�����'������� ��H����
���
��� �
�	��,���
��
����
�������@��(�	���	���,,�@
,���
�� ���	���,	����
��
@	�����'�

� �	���
����
������
����� ���
����������
���� ��
��������'����&�����
��@���
������,�	���
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ���



    

���������	
�� � � � �
���
� 1)������ �

 

��,�  '������
����>�#���@'������
�������&������	��������A �������
���%�������������������������������

54��
����������6�

5	�� ����
�� ��	���(�� �,	�� 
��@��
���G�
�
������ �
� �, ,����� (�
,�
�� �
�,@���� 
@�� �������� ��,�	���
����� ,� 
����� ��� !��
��
-��	��
�� ��'���� �� ��	� '��'�
����� ��� 4����� 
�� ������� 	�� ������� 4����� � �� =����� ��
 �� � �
� ,����� ��� ���������
���������
�������	������������

��@��
�����'����&�� �����
��

��
����		�����
���	����������
�	���
'���� ���		��
�F@�
���
���'���	����
��@��,	������
��
��

��(�
,�
��G�����' ��(�
������		���	��
��	���

��		��
'���G������ ���:�� �����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

�

&�������+�

$�������	��#
���
����� 4��:���

- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
������
�
��@���
������,�	���
���

- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ���@�����		�����
��
- ����

��
����		�����
��

-������!�
�����'����

3�����
��
�� ��� 
��@��
��� 
�,������� '��(�	�
����
��� �� @
�����
��� 
@� �������� ��,�	���
����� �� ����������� ����
,�
���	��
��� ��� �	��� 	�(�		�� ��� 	�F@����&� �
� �����
 �� ��� (�	@��� ��� 
��� ���C� 
����� ����� @���� ��,,���� � �'����
��� �		��
(�	@�����
����	������
'����(������	�������	���

��� �����
���

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4�� 
����� 
�	����
���� �	� 
�,��������� �-������ !�
��� 
 '��� � �"�� ������� �	� �������� ��,�	���
����� ��� ��G���� �
���
,���
��
����
�������@��(�	���	���,,�@
,���
�����	�� �,	������
@	����� '�

� �	���
����
������
����� ���
����������
���� ��

��������'����&�����
��@���
������,�	���
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,����������
������
�����F@�
�����'�������
�	� '���� ��� ���



    

���������	
�� � � � �
���
� 11������ �

��.�  '������
����>�#���@'������
�������&������	��������A �������
�����������B�@%&$�
�

5	�� ����
�� ��	���(�� �,	�� 
��@��
��� G�
�
������ �
� �, ,����� ��
� '������	���� F@�		�� F@������ 
@� ���� ��� 4@�� ����� '�

�
��
�

�����
�,@������	�����"��
@������������,�	���
��� ���,�
��������!��
��-��	��
���'����
�"��
@	�
�
���� ��@	��	�����	��
��� 
�,�������
�� ,�
����� ��		�� 
�����&� :�2�3.� ���� �� '����� �	� F@�	�� -������ !�
��� C� �����
��� ��������� 9�� !�
����
'����
����
���((�	�����-������!�
����'��'���"J��
�, ���������

��@��������'����&�������
��

��
����		�� ���
���		��3.��

�	���
'�������		��
�F@�
������'���	����
��@��,	��� ���
��
��

��(�
,�
��G�����'��(�
������		���	��
��	 ���

/��� �� ����	��F@������ �
� �
���� �� �� �������� � �!��
�� -��	��
�� �� :�2�3.��� 	�� 
���� ��� 
�,�������
�� �
�	@
� (�� 
��	��� ���
-������ !�
��� �'�� 
��&� !��
�� -��	��
�� � 
�	� ��
'����� ��	� '��
��'��� ,@���� ��� �
�,@���� ,	�� ����
�� ��'����� �� ���� �	��
���
'��(�	�,��
���	��
����'��
��'�	�����
�,�������
���� �,,�����
���	�F@�����(������'��$�������
��'��
�
��� '��������,	�����

@	� �������� :�2�3.� 	�� !�
��� 
�� ��
��(��� 
�	� ��
'��� �� ��		�� �������� ��	� ��,	���� ��
@	����� '�

� �	�� '�� � �	� �	��
���� ���
���
���������
��@���
��'������	����'���	����
�	@
�� 
����		�����
��
@���	�����������

��		��
'���G������ ���:�� �����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �
�
 
&�������,��

!���
�������
�����
	��� "�
 ���
 

- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
�������
��@ ���
��
����,�	���
���

- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ���@�����		�����
��
- ����

��
����		�����
�  

-������!�
�����'���  

 
 
9�� '��
�
���,�����"�������G���������� �
��@���
��C�
 �������G�
����
�	� ��
'����� ���F@�
��� ���"��
��� ��		 �� 
������(�������
������1��������$�$�+-�������� @�
���'����������'��� �
����		������	���

��������
���

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4��
�����
�	����
�����	�
�,����������-������!�
���� '���'���"J�"������

���
�F@�	��&���������
��������� ���	�
�
�����
�@	��	�����	�����
�,�������
����
���
����:�2�3.��
-������ ����'��� �
�	����� �		��
���
�� ��		��3.�� �	� �@ �	�� ��� ���H��� ��H��� �������
��� 
@	� �������� '��'�
�� � ���

�,�������
���
�����	��&�D>@�������(�
E��"��
���  � 
�
��'����,	������
���"��	��!������;;;����
������'� ����
�����		��
'��'�����	��
��	���,���
��
����

������,	���	������ �H�����H���'��
�
������
'���
����	�F@����&�����GG�� ��
����
�

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ���



    

���������	
�� � � � �
���
� 1������� �

����  '������
���������=���������=�������
��������������� ���������������
�������

5	������
����,@����
���,	��
��@��
���G�
�
�������
� �,,�����
�
���
�,@������������ �1������	���1��	�����	��������4���� �
�� ��� ��"��'��((�����		��
��@���
����		�����
���
���
���' ��'����������
���
�	���������
�
�
�
����������

��		��
'���G������ ���:�� �����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

  

&�������.�

!���
�������
�����
	�� "�
 ���
- /�� � �	��&�����
��@���
��
- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S��
��������
���������
��@���
������,�	���
���
- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ���@�����		�����
��
- ����

��
����		�����
��

-������!�
�����'����

�

�

���
����	�
����"�� '���F@�
���
��@��
����	��	�F@���� &���		��(�
�@�	������������,�	���
�������� ��G�����
 ���C�	����������
�

�
��� �� �"�� ��	�� 	�F@����&�C� �

��@����� 
����	��
 ��� ��� �
����������� �"�� �'���
�� ��
�  �
�� �� 
'���G��� � ��������
 �	�����	��� '��� F@�
������(�� �������
��� 
@'������� � �� ��,	�� ���"��
��� ��		�� �	��
��	�� �� /����
��� '��� �
 
��@����� 	��

�,�������
�� �
� ����� ��
��
@���(�� ��� ���,@���� �		�� �
�,�
��� ��		�� �	��
��	��� �

�
��� �	� ����
���� ,	�� 
 ��� ���
��
��
������ �	� ��� G@���� ��		�� 
���� ��� 
�,�������
�� ��,�	���
����� �	� 
�,��������� '��
��	��� �-������ !�
� �� �'����
'��((�����		��
�,�������
���
���
���'�������������� ���,	������
���
�	��������		��!�
���'�����
������		 ���	��
��	���
�
���
�@���(���F@�	�G����
�������-
���
�	�����������
���� �����'���,	��
��@��
���G�
�
�������
��
�����

�		��	@������F@�
���
�'���	��,�����"�������G������� ����
��@���
��C�
�������G�
����
�	���
'��������F@�
 ������"��
�����		��

������(��� �
� ����,�� �	� '��
��'��� �"�� '��(���� ��� �� ��� @���� '��� 	�� �	��
��	�� ���
��� � '�������� ��'����
��� �		�� ���
��
��������
���� �� -
� '������	���� C� G����� 
�	(�� 	�� '�

� �	��&� ��� �
 
�,
���� ��,,����� ��'����
��� ��� �	���� G������� ���
�
��@���
����
'������		��
��������'����������
����	 ����(��F@�
�����,,������'����
�������� @����
���
�� �

�����'���
G��
�����	���,	������
@	�����'�

� �	��'����	��	��
 ���  

4��
�����
�	����
�����	�
�,���������-������!�
����' ��'���"C�C��
�,��������������
��@���
���		��
�,���� ���
������
�
��
��� '��'���� 
�
� 
�
���������� ��,	�� 
��@��
��� G�
� 
������ ��� �@�� �	� '��
�
��� '���,��G�� 
�	� ��
'����� �� 		�� '������&�
��G�
�����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ����



    

���������	
�� � � � �
���
� 1������� �

 

����  "��������=�������
��������������������������������� �5������	�?������>������9�����
>�' 
����>�$�����
�
�����6�

5	������
����	���(���,	��
��@��
���G�
�
�������
��, ,�����
�
���
�,@�����
�	@
�(���
���
@������������,� 	���
�����,�
�����
��� !��
�� -��	��
�� ��'���� �� ��	� '��'�
����� ���4����� 
�� ������� 	�� �������4����� �� ����=����� ��
 �� � �
� ,����� ���
������������������
�������	������������

��@��
���� �'����&�������
��

��
����		�����
���	����������
�	 ���
'�������		��

�F@�
������'���	����
��@��,	������
��
��

��(�
,�
 ��G�����'��(�
������		���	��
��	���

��		��
'���G������ ���:��� ����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

 

&���������

!���
�������
�����
	�� "�
 ���
- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
������

�
��@���
������,�	���
���
- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ���@�����		�����
��
- ����

��
����		�����
��

-������!�
�����'����

3�����
��
�� ��� 
��@��
��� 
�,������� '��(�	�
����
��� �� @
�����
��� 
@� �������� ��,�	���
����� �� ����������� ����
,�
���	��
��� ��� �	��� 	�(�		�� ��� 	�F@����&� �
� �����
 �� ��� (�	@��� ��� 
��� ����C� 
����� ����� @���� ��,,���� ��'����
��� �		��
(�	@�����
����	�D�����
'����(������	�E���

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4�� 
����� 
�	����
���� �	� 
�,��������� �-������ !�
��� 
 '��� � �"�� ������� �	� �������� ��,�	���
����� ��� ��G���� �
���
,���
��
����
�������@��(�	���	���,,�@
,���
�����	�� �,	������
@	����� '�

� �	���
����
������
����� ���
����������
���� ��

��������'����&�����
��@���
������,�	���
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ��



    

���������	
�� � � � �
���
� 1$������ �

 

��2� "��������=�������
�������������������������������
� ������5������	�?������>������9�����
>�' 
����>�
$�����
�����6�

5	������
����,@����
���,	��
��@��
���G�
�
�������
� �,,�����
�
���
�,@�����
�	@
�(���
���
@������������ ,�	���
������/���
�

��� ���4�����
���������	���������4������� �� ��=����� ��
 �� ��
�,���������������������	����������'����	��������� ���
�	�����
�������������

��@��
�����'����&�������
��
 
��
����		�����
���	����������
�	���
'�������		��
� F@�
������'���	��
��
��@��,	������
��
��

��(�
,�
��G�����'��(�
����� �		���	��
��	���

��		��
'���G������ ���:��� ����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

�
&�����������

!���
�������
�����
	�� "�
 ���

- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���
������
�
��@���
������,�	���
���

- /�� � �	��&�����
��@���
��
- ��	����&�����
��@���
��
- /�� � �	��&������,�	���
���
- ����

��
����		�����
���
- ���@�����		�����
��
�

-������!�
�����'����

3�����
��
�� ��� 
��@��
��� 
�,������� '��(�	�
����
��� �� @
�����
��� 
@� �������� ��,�	���
����� �� ����������� ����
,�
���	��
��� ��� �	��� 	�(�		�� ��� 	�F@����&� �
� �����
 �� ��� (�	@��� ��� 
��� ����C� 
����� ����� @���� ��,,���� ��'����
��� �		��
(�	@�����
����	�D�����
'����(������	�E���

��
�
��C�����
@���
���

������GG���@������
��
���
� ��
�G@
���
����		������,���������	��
�������
�
��'� 

� �	���������
��
�		��''	������
�� ��		�� ,�����"��� �
������� �
� G@
��� 
�� ��		�� 
��@��� ��		�����
�� ���� �
��'���� �
� ��
�� �� � ����
�� ���
����

��
���	�(����'�

�
���

�����
G	@�
�����
�,�� �(���
���	����'����&���	��'�� � �	��&�����
��@���
� ���		�����
���
��
��
�����,,�����
�������������	��G���������

4�� 
����� 
�	����
���� �	� 
�,��������� �-������ !�
��� 
 '��� � '���"J� ,���
��
��� 	�����

�� ��� � �������� ��,�	� ��
����� ���
��G�����
����((�	�
��
�����'������� ��H����
���
��� �
�	���,���
��
����
�������@��(�	���	���,,�@
,���
� ����	���,	����
��
@	�����'�

� �	���
����
������
����� ���
����������
���� ��
��������'����&�����
��@���
������,�	���
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ����



    

���������	
�� � � � �
���
� 1������� �

�

����  "������������=�������@�'&��

5	������
����,@����
���,	��
��@��
���G�
�
�������
� �,,�����
�
���
�,@������������ �1������	���1��	�����	��������4���� �
�� ��� ��"��'��((�����		��
��@���
����		�����
���
���
���' ��'����������
���
�	���������
�
�
�
����������

��		��
'���G������ ���:��� ����@��	��!�
���
���((�	������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����
,	������
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		��� � �		�����
�,@������'������L �

�
&�������2�
 

!���
�������
�����
	�� "�
 ���

�
- ���@�����		�����
�� -������!�
�����'����

 

-	� G������� ��� �
��@���
��� 
�'��� �(���
������� C� 
��� �� ��G�
���� 
�	� ��
'����� ��� F@�
��� ���"��
��� ��		�� 
 ������(��� �
�
����,�� �	� '��
��'��� �"�� '��(���� ��� ����� @���� '���� ���� ��'����
��� �		�� ����	� ��

��������
� '��� 	�� �	�� 
��	�� �����	�
������$�$�+-�� �� �
� ��,��
�� ��	� ��

�����
��� �*� ��		 �� �1�� �(��C�G����� 
�	(�� 	�� '�

� �	��&� ��� �

�,
��� � ��,,�����
��'����
��� �,	�� �	����G������� ��� �
��@���
�� ��
'��� �� �		�� 
����� ��� '������ �� ��
��� 	����(��F@�
��� �	��� �G������� 
��
��

���

����'���G��
�����	���,	������
@	�����'�

� �	 ���

9�� 
��	��� ��� -������ !�
��� �����@
���� 
�,���������C� ����
�@�� �	�� �
�		��� ���� ��		�� �������
�� �� ���
�� 

��
�� ���
����
���(�� �	� ����(���� 
�
�F@������G�

������������ �
���	������	��&���		�� 
��@�����		��
��@��
���G�
�
 ������� �,,�����
��		�� 
�,�������
��� >@�
��@	������ �
G������ 
�� ����� �������� '��� @
� �	�(���� ,����� ��� '��
�
�	�������
�� � @�� �

�� G��
G��
��� �����
���@
�� 
��@��@��� �''�
�����
��� ������� �� ��� �
� ,����� ��� �GG�����@
� '�������� ���
��� �� 
���� 
G���� 	��
��(��
������	��'	�����
�,�
�����	��	��
����

/���F@�
�����,@�������������������
�	����
����	� �� H���
�,���������
������
�����F@�
�����'�������
�	�' ���� ��� ���

�



    

���������	
�� � � � �
���
� 1*������ �

�

2� �&��&#0���"��#�#�)-�'!#�"#0*��'�"�!��

9��  	�,�����,���
������		���	��
��	��	��
��@���
�� ��,	������
���		����,	�������
�����
��
���''	������ 
���G�����
������@������
��'�� ��� 
��@��
���G�
�
������� 
��
�� �

��F@������ �� ��
�� 
@��������� ��,�	���
����� �� 
��
�� �

�� 
�,����� �� 
@���������
��,�	���
������
�
������@	��	�����	�����
�,�������
 �����	����G@��������

��� /!" ���&������������
���  �������������
���
��������������� ������ ���
������������������ ��9�

������ ��9��!�
����'����
�����
�"��'����	�
��(��������
�,� ������
��
'�����
���'��'����
����'�,
����,���
������	��	��
�� ��	���,,�@
,���
�����	���,	������
@	�����'�

� �	�� ��

/��� D
�,�������
�� '��� ��
��� '��'���E� 
�� �
��
��� 	�� ���(��&� ��� ��F@�
��� �� ��� (�
����� ��� 
��@��
��� G�
�
 ������� �
�
��
���'������������������
���	����
��������
������� 	��
����
�
�"J�	�����(��&���� �
������
��� E� �������)��$�� ��� �36.���

��		�� '��
�
��� 
����
�� C� ��
������� 	�� ��
������ ��		 �� ��

�� +@��	�� ��� ����,��
�� D��5�@
�''�E� ��� ������
 ��
��	���(���
��� �		�� '��
�����
�� ��	� 
����
��� 	�� ����
��
����� ��� ������  �� ��� � �
�,�������
�� �
� ��
���'�������
����������
������
���������	��&�����
��@���
����,	� �����
����
'������,	��
��@��
���G�
�
�������������� ���

����,@������C�
��������������@
��''�
����'���,��G�� '������
�@
������,��������
��@��
���G�
�
���������� �������(��
�
��

'���G�����L�

�  	��	�
�������G�����������
��@���
���
���
���	�����
 �������'����
�������� @������		��!�
�����"��������� 
�
��
	��
��	�����		��
��������
��@���
���
�,����������

 �
������		��!�
����������
�����	���,	������
@	����� '�

� �	��
'����	��	��
��M�

�  	��	�
�����		��
��������
��@���
��
�	����
����'���� ��
�@
��
��@��
���G�
�
������M�
�  �����������
� �
�����F@�	��	��!�
���"��
�	����
���� 	��
��������
��@���
���((����"������
�����
�
��((�	 ��
�����


�����	���
���(�M��
�  	��
�������
�� �����,	����� ���� ��
��� �� ��		�� �����

 ��
�� �"�� (����

�� �''	������ 
�		��
��@���
�� ��,	�� � ���
��

��		�,����1���

9��!�
���'��((�����		��
�,�������
���
���
���'����� ������������,	������
����
�	���	��
��	���
�
����@�� �(���F@�	�G����
��
�����-
���
�	��������� ��
��������� '��� ,	��
��@��
�� �G�
�
���������
�,@�����	�
�������
�F@�
����
�		��
 (�	,���
�����	�

��(����� 
�
��������
������F@�
���� ���G��F@�
���
�
 ���������&���� ��,�
�������
����
P��������G�
����
�	 � 
@�(��+�-�����
��

� M� �
�	���� ��	�� ����(��&� 
�
� ��(�
���@
� �@�	�� ���������	�� ��'����
���� 
��� �
� ��	����
�� ��� (�	@��� ���'	�

�(��
���������
�����
���G�����
����		�����(��&����'	�

� (����		��!�
�����

3�	�� ����
�� 
�
�� �����	��� '��
��'�	��
��� �����
��� , 	�� 
'����		��� �''@����
� (��� ��
��@�	�� ���
��

�� ��	 	�� �	��
��	��
���������	���
�	����	�G�
���L�

�  8  	�,����
�����'��'�������

��
��

�  8  	�,����
��
�
�F@���������F@������
@������������@ 
�������		�F@���M�

�  ����(����
�
�F@�������

9��
������(��'��(�����"���
��,	������
��
�
���
�,@� ����	����G@����������������+�,�	���
�����������,	�� �3.�����C�
��
�	@
���
���
���'�����������������
� 	�� �	��
��	�� ������ �'������
�� ���������������� � ��83��� '�@���
��� �"��
@�@
�
�������� ��,�	���
������ 	�� !�
��� �����	,�� �	� ��

�

 �� '��	���
���� ��� �
'	������ ��	� �	��
����3�	�� ��

�
 
��C�

�����'��(�
�����	�(�		��,�
���	�������
���
����
�� ����
����	����@��
������
�
��
����G�����'�����

                                                 
3 /���@	���������''��G�
����
��� �0�
���'���	������+�G�����
����������(��  



    

���������	
�� � � � �
���
� 10������ �

5	������
����	���(����
��@��
���G�
�
�������������� �
�		��� ������	�D���(��������
�,�������
���
���
�� �'��'���E�
�
��

����'�
��L�

2� �		������99���  ������ ��		���	��
��	����		��!�
���(������ �		�� �����������

+�	���(���
��� �		�� 
�,�������
�� ��� ����	�� �
� ������� �
���� �� 	�� !�
��� ,���
���&� �
�	���� @
� ���,@���� 
��(����� � ��
��� �����G���		�,�����1���	���(���		����
�����
���' '	��������

�

2��� &��
 ����
��/�
��!���
��
�����
�

/���	���  	�,����
��F@������
@�����������,�	���
��� �����	��
� ��	���,�	���
��������������
������		����

� �

�� �	�
����"�L�
�� 
�,,����� � �	������� '��� 	�� �'������
�� �"�� "�

�� � �
�	@
�� 
@� 
��@��
��� G�
�
������ ����

�� �� 
�,������ �
�� 
���
�������� ��,�	���
����� ���	��
�� ��(��
�� ��		�� ����
� �� �	� ��� G@���� ��� @
� �������� ��,�	���
������ ��� @
� 
� 
�����
�@	��	�����	�� ��� 
�,�������
�� �� ��� @
� �
���
�	����� ���� 
����������� ��
��
�� '@  	��"�� 	�� 
�,@�
��� �
G�� �����
��

���
���	������	��&�����@���		�����������	�
@�(��+� ,�	���
�������������

� L�
�
���,���
�����������
�,�������
�M�
 �����
��G�����(����		��
��@��
���G�
�
������M�
���'��������F@�
���&���		��'������
����
�	@
�M�

9�� �
G�������
�� � 
�
�� '@  	������ ��
� ��G�����
��� �� ���
�@
�� �'������
�� �
���� �	� 
@���

�(�� �
����� ��		 ��������
,���
�	����������
���������
����	�
�,,������ �	���� ���4

��
�
����
��'@  	��"������
�����
�����������	 ����,��
�(�	��
��� �
� ����� ��� �

����G���	��
��� ����

� �	��� ������ �
G�������
�� 
�
�� ��'��� �	�� 
�	� ��
��
@�� ��

@	��
 ��� �	� 
����
��		��!�
��L� NNN�������
�� ����� �

�

��
� ��G�����
��� �		�� 8  	�,����
�� ��� '��'���� ���

� �
�� �G�
���
�� '��(�	�
���� ��� 8  	�,����
�� 
�
� F@��� ��� � ��
F@������
@������������@
�������		�F@�����G�
���
��� �
��@�	�����	���,����������
'���
���2�
�		��
�,���� ���
���
���
���
'��'����2��(��
���

��@�������		��!�
�����
��
����� 
'�
� �	���'��

��	���'����		���� �
�G�������	��	�� 
���'���
���	��
	���
�,@�
�����
G�������
�L�

2���,	�������
�����
�����'�������
���F@�
������
�(� 
���������	���(��F@�
���&M��

2�'�������F@�
���&���������������		I@	�������
����� ����
�	@
�L�

�
����	I�
�������		��,���
����
@���

�(�����
�,���� ���
���'������
�@
��
��@��
���G�
�
�������

2�
@�����������
���������
�	@
�M��

2�F@�
���&����'	�

�(���
���
��� ���������	���(���� 
���(�	���M��

2�'��������
��������

���M��

2�'��������		I@	�������
���������
�	@
����

�



    

���������	
�� � � � �
���
� 1%�������

�

��
� ��G�����
��� �		�� 8  	�,����
�� ��� '��'���� ���

� �
�� �G�
���
�� '��(�	�
���� ��� 8  	�,����
�� 
�
� F@��� ��� � ��
F@������
@������������@
�������		�F@�����G�
���
��� �
��@�	�����	���,����������
'���
���2�
�		��
�,���� ���
���
���
���
'��'����2��(��
���

��@�������		��!�
�����
��
����� 
'�
� �	���'��

��	���'����		��	���
G�������
����,@ ����
������'������
'���������
@,	��
��� ��'�O�����
����GG���@������		� �!�
���
@		��
��

������	����
@�����	��
���	�����

�

2��� '������
������	�� �� �������

�����

�	�G�
�������

�,@�����	� ���������������������� '����	��	��
����	��!�
���"����G�
������G����������� 
��@���
����
�	����
����	��

���� ��� �
��@���
�� �"��� 
@		��  �
�� ��		�� ,�����"��� ���G������� ��G�
����� ��

�
��
�� ��� ����
���� �
� ���� � �@���@��� �	�
��,	������
@	�����'�

� �	��'����	��	��
�������G��� �����"���
G	@�
��
��	��
��	��������	��
�����

9�� 
�	��	���
���
����� �
@��@��	��!�
����'��������� 9�������	���
���
���� �
@		�� �
������F@�	��(�
,�
���
�,@����,	��
����
����		���	��
��	��
�
�����'�	�,����
�		���� �	 	�����
�,@������'������L�

�

&��������  

!���
�������
�����
	�� ���������
�����
	��

- /�� � �	��&�����
��@���
������,�	���
���

- ��	����&�����
��@���
���

- /��������		��
��@��
���G�
�
�������S���

�����
�������
��@���
������,�	���
���� !��
��"�������
���� ��

- 8,,�������		�����
��

- ����

��
����		�����
��

�

��

����������	�����������;��0��
�  �<�	�����������

��������� �� ����5����
�
��������6�

�

9��'��
�
���,�����"��� ����G������� ��� �
��@���
��C�
 �������G�
����
�	� ��
'����� ���F@�
������"��
�����		 ��
������(����
�
����,�� �	� '��
��'��� �"�� '��(���� ��� ����� @���� '��� 	 �� �	��
��	�� ���
��� '�������� ��'����
��� �		�� ���
�� ��������
���� ��
����
��� ��	�� ����,��� �
G������ C� G����� 
�	(�� 	�� '�

 � �	��&� ��� �

�,
���� ��,,����� ��'����
��� ��� �	���� G ������� ���
�
��@���
����
'������		��
��������'����������
����	 ����(��F@�
�����,,������'����
�������� @����
���
�� �

�����'���
G��
�����	���,	������
@	�����'�

� �	��'����	��	��
 ����

��������	��
���
�����	�������	��	��#
���
�����

9�� ���������
���"�� ���� ����	�� ��������� ���� �
��'��� � 	�� �������� ��'�������
�� ��		�� �  	�,����
�� �� 	�(�	 	�� ��� !�
��� �� ���
��
��������!�����	����
��
���������������	���
���(� ����	����'�	�,�������'������
����
�	@
��'����
����� �
��(��@����
F@�	��
��@��	�� �� ��,	�����
���� ����
��@���
��	�� !�
 ���
��

� ���"�� ��
�	�����(��&����
�,�������
���
� ��
��� '��'� ���
'@R�,���
������
�������@���@����	���
'�������		���� 
��'	�
����� �
���A��@���
�
�����
G��
�������'��'�� ��	��
����

/��� 	�� �  	�,����
�� ��� '��'���� ���

��
�� 
��C� ��

� ������� �"�� ��� ��

�� ������� �	� ���������� ;��0��
�  �<� 	��
��������� ��  ��
����� �1������ 
�	�� 	�� ����
��
����� 	 �
 ������� � �� F@�
��� 	�� '��
��'�	�� '�� � �	��&� ���
�
��@���
����		�����
��
�	���
'�������		����
��'	�
 ����� �
���A��@���
�
�����
G��
�������'��'����	��
� ���-
�	����	��!�
���



    

���������	
�� � � � �
���
� �#������ �

�'�����
� ��F@�
��� 
�	��
@����"��
��� ��	��	��
������ �
�(�
�����
�	��
@������	����� '��'���� ���

��
��� '� �����
����
���
����F@�
�������"�������
���
�'����G�,	�����

3@�������	��
���"�

������

���		��F@������
���(�
� �
��
�����"��
����	�'��
�
�	���@����������'��

���, 
��
'����		���
��(�����(�
���
'�
����
�"��	�����
'���
�����		��
�, �������
��,�&���
�	@
����G���'���0�)���

-
�'������	�����
�		���������
����
������'������'�� �������	�����'��'�������

��
��
�����
����
�� 1�

2� ���	� 0
��� �
��� � G��
���� F@������
���
��� ��� -������ !�
��� �'�� ������ �
���� �����(��
�� @
� � ����		�� ���
(�	@�����
�� �����		�� ��� '����
,�� �	� F@�	�� 	�� !�
��� �''	���� @
�� 
'����� ��
����	������� �� �
�"��
�(�
�@�	��
��� �
� G@
���
�� ��		�� (���� ��
��@�� ��	� '� �
����� 
�,������� 2� �"�� (���&� � 
���������
������� �	�
'������ ��� ��G�����
��� �G���� (�	@��� �� 
���
��� �"�� 
� � ������� ��� ��F@�
��� �� (�
����� ��	��	� �	��
���� �	� �@ ��
����
�������

�����C��������
������		���!�
���
�		� �		�,����1M�

�� �
� ��
��
���� �((���� F@�	���� �	� '������ ��
@	��

�� ��
�G�
����
��� ��������
��
,�@�� ��
'����� �� F@�		�� � �� ����	��

���	����

2� ��	� 0
��� �
��� � � ��	��	���� ���������
��� ��		�� !�
��� @��	����
��� � @ 
� � ����		�� ��� '����
,� � �"�� 
��  �
��

@		����@�	�������
������G	@

�����������������
� � 	����'����
����

������'���	���
�		��������		��(��� ���
��@����		��

��@��
���� ���@
�G������� ��� 
��
���� ��
@�� �	��� �� 
 ���
��� ��		�� ��'�	�,��� ��� ��

�� �

���� 
�	� ����	��� ��		��
�@�(���46+-!8+���-+� 4�����'������������
'�
��
�����	�F@�	��	��!�
����''	� ���@
���
'�������
����	�������
�"�� (���&� � 
���������
������� �	� '������ �G���� (�	@�� � �� 
���
��� �"�� 
�� ������� ��� ��F@�
��� �� (�
����� ��	� �	�
�	��
����	��@������
�������

�����C��������
������	 	���!�
���
�		��		�,����1��

�

-	� ����		�� ��� '����
,� ��������� ��� -������ !�
��� �'�� F@�
��G���� F@������
���
��� �� '������ �� ������ ��� �''� 
�����
'�����@����
G��������� �
���L�

�
-  ��� �� ������� �� ��

�� 9�

�� �� 
�� � � �
�� �	�C� L� ���
���� ��		�� 
��
��� G�
�
�������� @��	����
���� '� ��

	����@�	�������
�� ��		��
�F@�
��� ���'���	�� ����G	@
 
�� �����

�� ����

��G�

��� 	���@�(��������

������� ��@'�
�
����(����������(��
���	����������	� ���
���''�
,��� @�(��������

����
������'����	� ��(�������
������@� (��
N�'�
'���	��
����
����	�����	� ��(�������
�����		���@�(� ��������

��
'�����
H�G�����3�	��'������
�
���
�	@� �
���	�@
�

'�����'�����
�"���������
�������������������������

-  ��� �� ������� �� ��

�� ��������� L� ���
���� ��		�� 
��
��� G�
�
�������� @��	����
���� '� �� 	����@�	�������
�� ��		��

�F@�
�������G	@

�������

������

��(���� �	��(�	� ��������
@		�� �
��������

��G��N�����	���@�(������ ��

�������
��@'�
� ����(����������(��
���	����������	�  ���
���' '�
,���		���@�(�� ������

�� 
'��� ��
H�G�����3�	�� '�� ����
�
��
�
�	@��
���	�@
�
'�����'�����
�"���������
��������� ����������������

�

                                                 
4 I dati di mercato relativi alla Curva Euribor/IRS sono reperibili sulla stampa specializzata (es. quotidiano “Il Sole 
24ORE”. 
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